midsona

Ett kvartal med fortsatt tillvaxt
och god lonsamhet

Januari-mars 2021 (férsta kvartalet)

® Nettoomsattningen uppgick till 965 Mkr (946), men med ® Fritt kassaflode uppgick till -26 MKkr (2).
utmaningar i den organiska tillvaxten till f6ljd av féregaende ® Varumirket Kung Markatta utsags till Sveriges Gronaste
ars hamstringseffekter. Varumirke 2020 i kategorin matproducerande bolag i en
® EBITDA uppgick till 94 Mkr (107), fére jamforelsestérande unders6kning om hur svenska folket ser pa fragor gallande
poster, motsvarande en marginal pa 9,7 procent (11,3). hallbarhet och varumarken.

® Periodens resultat uppgick till 33 Mkr (47), motsvarande ett
resultat per aktie pa 0,50 kr (0,72) fore och efter utspadning.

Nyckeltal, koncernen’ Jan-mars 2020 Rullande 12 mén Helar 2020
Y
2,0

Nettoomsittningstillvaxt, % 20,4 15,0 20,4
Bruttomarginal, fore jamforelsestorande poster, % 28,5 29,1 28,0 28,1
Bruttomarginal, % 28,5 29,1 278 28,0
EBITDA-marginal, fore jamforelsestorande poster, % 9,7 11,3 10,1 10,5
EBITDA-marginal, % 9,5 113 10,4 10,9
Rorelsemarginal, fore jamforelsestorande poster, % 58 7,5 6,1 6,6
Rorelsemarginal, % 56 75 6,4 6,9
Vinstmarginal, % 4,5 6,4 5,0 55
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 55 6,6
Nettoskuld, Mkr 1629 1411 1629 1584
Nettoskuld / Justerad EBITDA, ggr 4,5 4,2
Soliditet, % 46,0 48,3 46,0 451

' Midsona presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten som inte definieras enligt IFRS. For definitioner och avstamningar mot IFRS hanvisas till sidorna 14-15 i deldrsrapporten och sidorna 150-153 i drsredovisning 2020.
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Notera: For ytterligare information

Denna delarsrapport ar sadan information som Midsona AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Peter Asberg, CEO +46730 2616 32

Delarsrapporten limnades, genom Peter Asbergs och Max Bokanders forsorg, for offentliggorande den 29 april 2021 klockan 08.00 CET. Max Bokander, CFO +46 708 6513 64
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Koncernchefens kommentar

Midsona levererar enligt plan

Inledningen av 2021 moter tuffa jamforelsetal med forra drets varuhamstring och starka forsta
kvartal. Var verksamhet utvecklas alltjamt enligt plan, saval nettoomsattning som resultat. Under
forsta kvartalet sag vi varken hamstringstendenser eller dterhadllsamhet, utan konsumenterna verkar
istort sett ha aterupptagit tidigare konsumtionsmonster. Nettoomsattningen steg tva procent till
965 miljoner kronor. Justerat for forvarv och negativa valutaeffekter sjonk den organiska tillvaxten
knappt sex procent. Vira prioriterade varumarken klarade sig betydligt battre, framst drivet av en
fortsatt framgdngsrik utrullning av Davert och Happy Bio.

Nettoomsdttningsokningen harrdr sig framforallt fran forvarvet av danska System Frugt som dock
planenligt genomgick sitt sasongsmassigt svagaste kvartal. FOr att inte riskera att stora forsdljningen
idet viktiga fjarde kvartalet inleddes uttaget av synergier forst under forsta kvartalet i ar. Integrationen
Peter Asberg, VD och koncernchef gar enligt plan. Virdknar med att synergier successivt kommer att fa stérre genomslag under aret och

har framgangsrikt borjat rulla ut System Frugts sortiment till 6vriga nordiska lander.
I Norden, som var den region dar vi sag de starkaste hamstringseffekterna forra aret, sag viiar
KV A R-I- A |_ -| den relativt sett. svggaste utvecklingen. Nar det galler food service-industrin, det vill sdga restauranger
och andra bespisningar, var efterfragan fortsatt svag.

965 M kr Var ekologiska utrullning gar starkt

Nettoomsittning Vart breda sortiment av ekologiska produkter fér dagligvaruhandeln i Europa - varumarket Davert
iDACH-regionen och Happy Bio i Frankrike och Spanien — uppvisade ett mycket starkt kvartal. Vi vaxer

9 4 M kr tvasiffrigt med Davert och ndra nog tresiffrigt med Happy Bio, framfor allt till f6ljd av nya listningar
hos flera ledande aktorer. Under kvartalet spenderade vi drygt 10 miljoner kronor mer dn vanligt pa

EBITDA, fore jamfGrelsestorande poster konsumentmarknadsféring och évriga siljfrimjande &tgarder, vilket var en satsning som endast till
viss del betalade sig redan under kvartalet. Framfor allt var investeringarna ett byggande for framtida

9’7 p roce nt produkt- och varumarkeskdnnedom. Sammantaget kan vi stolt konstatera att var europeiska expansion
fungerar mycket val.

EBITDA-marginal, fore

jimforelsestorande post . e . .
Jamioreisestorande poster Vi ser med tillforsikt framat

Vi har under kvartalet fortsatt att utvardera forvarv i Europa. Var starka historik av att inforliva
produkter och verksamheter, tillsammans med var storlek och var geografiska tickning gor oss till en
attraktiv partner. Som for mycket annat har pandemin dampat aktiviteten, men vi ser nu tecken pa
att forvarvsmarknaden sakta borjar 6ppna upp och vi har kommit in i en del processer och lovande
diskussioner. Jag hoppas och tror att vi i enlighet med var strategi kan gdra ytterligare komplement-
férvarv i nagon av vara tre regioner under 2021.

Med tanke pa den varuhamstring som skedde i férsta kvartalet 2020 i samband med inledningen
av pandemin var jamfOrelsesiffrorna i forsta kvartalet detta ar utmanande. April 2020 var den sista
hamstringsmanaden och darefter mdter vi mer normala jaimforelsetal. For resterande del av 2021
kommer synergieffekter successivt att 6ka, vi tror pa fortsatta framgangar inom DACH- och Frankrike/
Spanien-regionerna och vi ser fortsatt potential i Norden och inom food service-industrin.

Vihar en stark portfolj av hdlsosamma produkter som konsumenterna tydligt visat att de uppskattar
och vi star fast vid var 6dmjukt optimistiska syn pa framtiden. Den strategi vi arbetat efter under flera
ar har bevisat sig och jag ser med tillférsikt framat. Stamningen i organisationen ar positiv och jag ser
fram emot att hélla er uppdaterade.

Peter Asberg
VD och koncernchef
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Finansiell information — Koncernen

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 965 MKkr (946), en 6kning med

2,0 procent. Den organiska férdndringen i nettoomsattningen

var -5,6 procent, medan strukturella férandringar bidrog med
11,2 procent och valutakursférandringar med -3,6 procent. Fér
koncernens prioriterade varumarken var den organiska forsalj-
ningstillvdxten —0,7 procent. Féregaende ars starka forsaljning
ifebruari och mars, hanforlig till saval hamstring som 6kad hus-
hallskonsumtion till f6ljd av utbrottet av Covid-19, var utmanande
att moéta. Forsaljningsutvecklingen var dock som helhet relativt
god for koncernen med en stabil efterfragan pa varor. Férsaljnings-
volymerna var framfor allt lagre for licensierade varumarken,
bland annat till f6ljd av avslutade forsaljningsuppdrag. Delvis ned-
stdngda samhallen och gallande samhallsrestriktioner medférde
fortsatt lagre forsdljningsvolymer till framst food service.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 275 Mkr (275), motsvarande en margi-
nal pa 28,5 procent (29,1). Den ldgre bruttomarginalen var framfér
allt hanfoérlig till foregdende ars forvarvade rorelse System Frugt,
med en hogre andel produktions- och lagerrelaterade kostnader.
System Frugts bruttomarginal ligger i det lagre spannet av 20-30
procent, men det kompenseras vanligtvis med lagre indirekta
kostnader. Dessutom belastades bruttoresultatet med nagot hogre
produktions- och lagerrelaterade kostnader inom divisionerna
North och South Europe. Den negativa marginalutvecklingen
motverkades delvis av en forbattrad varu- och kundmix, selektiva
prishdjningar samt en gynnsam valutakursutveckling.

Rorelseresultat

EBITDA uppgick till 92 Mkr (107) och EBITDA, fore jamforelse-
storande poster, uppgick till 94 Mkr (107), motsvarande en marginal
pa 9,7 procent (11,3). EBITDA-marginalen minskade i all vasentlighet
som en konsekvens av lagre férsaljningsvolymer for jamforbara
enheter, trots bland annat en gynnsammare valutakursutveckling
for koncernen. Jamfort med féregdende ar gjordes det storre mark-
nadsinvesteringar i prioriterade varumarken, vilka annu inte fatt
fullt genomslag i férsdljningen. Periodens avskrivningar uppgick
till -38 Mkr (-36), fordelade pa immateriella anldggningstillgangar
—-11 Mkr (-11) och materiella anldggningstillgangar —27 Mkr (-25).
Avskrivningarna 6kade som en konsekvens av forvarvad rorelse.
Rorelseresultat uppgick till 54 Mkr (71) och rérelseresultat, fore
jamforelsestorande poster, uppgick till 56 Mkr (71), motsvarande
en marginal pa 5,8 procent (7,5).

Jamforelsestorande poster

Det ingick jamforelsestérande poster i rorelseresultatet med —2 Mkr
vilka utgjordes av forvarvsrelaterade kostnader hanforliga till
forvarvet System Frugt. I jamforelseperioden ingick inga jamforelse-
stérande poster.

Finansiella poster

Finansiella poster, netto, uppgick till —-11 Mkr (-10). Rantekostnader
for externa lan till kreditinstitut var -8 MKkr (-7) och rantekostnader
hénforliga till leasing var -1 Mkr (-1). Omrakningsdifferenser pa
finansiella fordringar och skulder i utlandsk valuta, netto, uppgick
till -1 Mkr (0). Ovriga finansiella poster uppgick till -1 Mkr (-2).

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till 33 MKkr (47), motsvarande ett resul-
tat per aktie pd 0,50 kr (0,72) fore och efter utspadning. Skatt pa
periodens resultat uppgick till -10 Mkr (-14), varav aktuell skatt

—8 MKkr (—9) och uppskjuten skatt —2 MKkr (-5). Effektiv skattesats var
22,8 procent (24,1) och den var hdgre an géllande skattesats for
moderbolaget som en konsekvens av andra skattesatser for utlandska
dotterbolag.

Kassaflode

Kassafléde fran den l6pande verksamheten uppgick till -19 Mkr
(10). Betald inkomstskatt var 19 Mkr lagre jamfort féregdende ar
till foljd av dels dterbetalda preliminara skatter for tidigare ar, dels
en hogre betald inkomstskatt for jamforelsearet till foljd av en intern
omstrukturering av verksamhet. Kapitalbindning i varulager 6ékade
bland annat som en konsekvens av sedvanlig lageruppbyggnad
infor lanseringar samtidigt som rorelseskulderna var lagre. Ett
factoringavtal avslutades i perioden hanforlig till foregaende ars
rorelseforvarv och paverkade rorelsefordringar negativt. Kassaflode
fran investeringsverksamheten uppgick till -15 Mkr (-43) och
utgjordes av investeringar i materiella och immateriella anldagg-
ningstillgangar -15 MKkr (-5), varav pagaende expansionsinvestering
i South Europe -8 Mkr. I jamforelseperioden ingick dven en for-
andring av finansiella tillgangar —3 Mkr och utbetald képeskilling
for tidigare ars forvarv av rorelse med —35 MKkr. Fritt kassaflode
uppgick till -26 Mkr (2). Kassaflode fran finansieringsverksamheten
var -38 MKkr (—28), vilket utgjordes av amortering av lan -23 Mkr (-17)
och amortering av leasingskulder —15 Mkr (-12). I jaimforelseperioden
ingick dven emissionskostnader med -1 Mkr och upptagna ldan om
2 Mkr. Periodens kassafléde uppgick till -72 Mkr (-61).

Likviditet och finansiell stillning

Likvida medel uppgick till 123 Mkr (114) och det fanns outnyttjade
krediter pa 150 Mkr (350) vid periodens utgang. Nettoskulden uppgick
till 1 629 MKkr (1 411) och var vid utgangen av foregaende kvartal
1584 MKkr. Forhallandet mellan nettoskulden och justerad EBITDA
pd rullande 12 manaders basis var 4,5 ggr (4,0) och vid utgangen av
foregaende kvartal var den 4,2 ggr. Eget kapital uppgick till 2 410
MKr (2 379) och vid utgangen av féregaende kvartal var det 2 313
Mkr. Férandringarna utgjordes av periodens resultat 33 Mkr och
omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter
64 MKkr. Soliditeten var 46,0 procent (48,3) vid periodens utgang.

EBITDA, fore jamforelse-

Nettoomsattning per
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Andel nettoomsittning

Di.Vi.Sion NordiCS i koncernen' 68%

Jan-mars 2021 Rullande 12 man _

Nettoomsattning 658 606 2480 2428
Bruttoresultat 210 200 783 774
Bruttomarginal, % 31,9 331 31,6 31,9
EBITDA 73 72 290 288
EBITDA-marginal, % 111 11,8 117 119
Rorelseresultat 60 62 243 245
Rorelsemarginal, % 91 10,2 9,8 10,1
2 Resultat- och marginalmatt avser fore jamforelsestorande poster om inget annat anges.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen 6kade med 8,6 procent, drivet av forvarvade
affarsvolymer. Divisionens organiska férandring i nettoomsattning
var -5,9 procent, varav extern nettoomsdttning -6,4 procent. Det
var utmanande att mdta foregaende ars starka forsdljning i februari
och mars hanforlig till saval hamstring som 6kad hushallskonsum-
tion. Dessutom avslutades mindre l6nsamma forsaljningsuppdrag
med huvuddelen av férsdljningsvolymen till dagligvaruhandeln.

Bruttoresultat

Bruttoresultat forbattrades, men med en lagre marginal hanforlig till
den forvarvade rorelsen System Frugt vilken har en lagre brutto-
marginal an divisionen som helhet. Vid exkluderande av System
Frugt forbattrades marginalen jamfort med féregdende ar i huvud-
sak till foljd av en forbéttrad varumix, kostnadsbesparingar inom
supply-chain och gynnsam valutakursutveckling.

Rorelseresultat

EBITDA forbattrades, men marginalen var nagot lagre hanforlig
till bland annat en svag organisk volymtillvaxt. Jamfort med
foregaende ar accelererades storre marknadsinvesteringar

i prioriterade varumarken, vilket delvis motverkades av paborjade
realiserade kostnadssynergier fran integrationen av System Frugt.
EBITDA paverkades av positiva operativa valutaomrakningseffekter
jamfort med negativa foregdende ar.

Urtekram lanserade en ny Beauty-serie under kvartalet.

! EBITDA, fore jamforelse- Nettoomsdttning per
72 p roce nt Nettoomséttning storande poster forsaljningskanal
Andel egna varumarken, intakter Mkr Mkr Mkr Mkr . ; ;
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1 S
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Division North Europe

Division North Europe’
Nettoomsattning
Bruttoresultat
Bruttomarginal, %
EBITDA
EBITDA-marginal, %
Rorelseresultat
Rorelsemarginal, %

2 Resultat- och marginalmatt avser fore jamforelsestorande poster om inget annat anges.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen minskade med 8,4 procent. Divisionens
organiska forandring i nettoomsdttning var 3,5 procent, varav
extern nettoomsattning knappt —4,7 procent. Det var utmanande

att mota foregaende ars starka forsaljning i februari och mars
hanforlig till saval hamstring som 6kad hushallskonsumtion.

Forsaljningen till food service, som normalt utgor cirka 30 procent
av divisionens nettoomsdttning, paverkades fortsatt negativt av

gallande samhéllsrestriktioner. Den organiska forsaljningstillvaxten
var 6,3 procent till dagligvaruhandeln, drivet av nya affarsvolymer

for det prioriterade varumarket Davert.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet minskade och marginalen var lagre till f6ljd av
merkostnader i produktion relaterade till aktiviteter for att 6ka

servicenivan gentemot kund. En gynnsammare varumix, med

storre andel varumarkesprofilerade varor, kompenserade delvis

for 6kade produktionskostnader.

Rorelseresultat

EBITDA minskade och marginalen var nagot ldgre, som en kon-
sekvens av lagre forsaljningsvolymer och en svagare bruttomarginal.
Dessutom O6kade forsdljningskostnaderna nagot till foljd av hogre

priser pa utfrakter.
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Division South Europe

Division South Europe’

Nettoomsattning
Bruttoresultat
Bruttomarginal, %
EBITDA
EBITDA-marginal, %
Rorelseresultat
Rorelsemarginal, %

2 Resultat- och marginalmatt avser fore jamforelsestorande poster om inget annat anges.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen minskade med 6,5 procent. Divisionens
organiska forandring i nettoomsattning var -1,4 procent, varav
extern nettoomsdttning -3,1 procent. Foregdende ars effekter fran
hamstring och 6kad hushallskonsumtion under februari och mars
var svara att moéta. Forsdljningen till halsofackhandeln minskade
med ndstan 20 procent, vilket i all vasentlighet kompenserades av
nya affarsvolymer till dagligvaruhandeln drivet av varumarket
Happy Bio.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet minskade och den nagot lagre marginalen
paverkades av 6kade lagerkostnader, som en konsekvens av

den pagdende expansionsinvesteringen i Spanien for vaxtbaserade
kottalternativ. Investeringen tog tidigare lagerlokal i ansprak, vilken
ersattes med ett nytt externt lager. En gynnsammare varu- och
kundmix kompenserade delvis for 6kade lagerrelaterade kostnader.

Rorelseresultat

EBITDA minskade och marginalen var nagot lagre. Delvis till f6ljd
av att den breda lanseringen av Happy Bio i dagligvaruhandeln
inte bara medforde 6kade affarsvolymer utan aven storre marknads-
investeringar. Dessutom var inte de strukturella kostnaderna helt
pa plats i jamforelseperioden avseende driften av en sjdlvstandig
division. Divisionens oberoende fran tidigare dgare byggdes
successivt upp under féregdende ar.
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Under kvartalet lanserade Happy Bio spreads
i olika varianter.
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Ovrig information

Finansiell kalender

Halvérsrapport januari-juni 2021
22uli 2021

Sasongsmassiga variationer

Forsdljning och resultat paverkas i viss man av sisongsmassiga
variationer. Forsdljningen under det férsta och andra kvartalet
paverkas av paskveckan, beroende pa under vilket kvartal den
intraffar. Pdskveckan gynnar inte férsaljningen for koncernens
produktgrupper. Varma sommarmanader medfér normalt sett en
lagre forsaljning for flertalet produktgrupper, da konsumenter
prioriterar annan konsumtion. Till f6ljd av férvarvade System
Frugt kommer forsaljningen vara nagot hogre under det fjarde
kvartalet an under de tre forsta kvartalen, vilket framst beror pa
Okad forsaljning av bla torkad frukt och ndtter infér julhelgen.

Moderbolaget
Nettoomsattningen uppgick till 15 Mkr (13) och avsdg i huvudsak
fakturering av internt utférda tjanster. Resultat fore skatt uppgick
till 7 MKr (63). I resultat fore skatt ingick i jamforelseperioden ut-
delningar fran dotterbolag med 86 MKkr. I finansnettot ingick det
valutaomrdkningsdifferenser pa finansiella fordringar och skulder
iutlandska valutor med o Mkr (-2) samt valutaomrakningsdifferenser
pa nettoinvestering i dotterbolag med 12 MKkr (-18).

Likvida medel, inklusive outnyttjade krediter, uppgick till 206
Mkr (388). Upplaningen fran kreditinstitut var 1 401 Mkr (1 115) vid
periodens utgang. Antalet anstallda var 17 (14) pa balansdagen.

Narstdaende

Den verkstillande direktéren, Peter Asberg, avyttrade 35 150
B-aktier i Midsona AB till huvuddgaren Stena Adactum AB. Trans-
aktionen genomférdes till marknadspris.

Utover ovan namnda transaktion férekom inga vasentliga nar-
stdendetransaktioner under perioden januari-mars 2021. Se vidare
not 33 Ndrstdende i arsredovisning 2020, sidan 128, for en beskriv-
ning av koncernen och moderbolagets ndrstaendetransaktioner.

Risker och osdakerhetsfaktorer inklusive
paverkan fran Covid-19
Koncernen ar i sin verksamhet utsatt for verksamhetsrisker, mark-
nadsrisker, finansiella risker och hallbarhetsrisker som kan paverka
resultaten i mindre eller stérre omfattning. Beddmningen ar att
inga nya vasentliga risker eller osakerhetsfaktorer har tillkommit.
FOr en detaljerad redogorelse av risker och osakerhetsfaktorer han-
visas till avsnittet risker och riskhantering sidorna 80-91 och not
31 Finansiell riskhantering sidorna 126-128 i drsredovisning 2020.
Covid-19-pandemin fortsatte att i viss man paverka koncernen
under forsta kvartalet 2021. Kostnaderna for sjétransporter var
hdgre dn normalt, som en konsekvens av containerbrist. Bedom-
ningen ar att kostnadsékningen kommer vara bestdende under
stora delar av 2021. Sdkerhetslagernivaer for mest kritiska ravaror
och fardigvaror var fortsatt forhdjda, da vi fortfarande har en
nagot instabil omvarldssituation och inte kan utesluta att problem
uppstar i forsérjningskedjan. Dessutom paverkades forsaljnings-
utvecklingen i viss man negativt av fortsatta pandemirestriktioner,
i synnerhet till food service.
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Delarsrapport januari-september 2021

22 oktober 2021

Forandringar i prioriterade varumarken

Midsona arbetar med prioriterade varumarken, alla med stor
potential att vaxa. Det beslutades om att ersitta varumdrkena
Eskimo-3 och Naturdiet med varumarket Earth Control som
prioriterat varumarke fran 1 januari 2021. Earth Control, ett starkt
varumarke pa den nordiska marknaden i kategorin halsolivsmedel,
forvarvades i oktober 2020. Eskimo-3 och Naturdiet kommer fort-
satt att utvecklas vidare inom koncernen. Prioriterade varumarken
omfattar efter férandringen Urtekram, Kung Markatta, Davert,
Helios, Friggs, Celnat, Vegetalia, Happy Bio och Earth Control.

Dom fran Patent- och Marknadsdomstolen (PMD)
Ijanuari 2021 publicerades en dom fran PMD rérande Urtekrams
marknadsfoéring av hud- och harvardsprodukter pa den svenska
marknaden, som marknadsférdes som ekologiska pa internet och
isociala medier. Fragan vacktes om huruvida delar av den var
vilseledande for konsumenten. Midsona ser positivt pa domen,
som innehadller ett klargérande av frdgan, och kommer i de avseende
som det kan bedémas som nddvandigt att justera sin kommunika-
tion for att vara an mer tydlig mot sina kunder. Midsona emotser
aven att resten av marknadens aktorer foljer avgérandet fran PMD
nar det galler marknadsféring av hud- och harvardsprodukter som
ekologiska. Domen har 6verklagats av Konsumentombudsmannen.

Kung Markatta - Sveriges Gronaste Varumarke

I februari 2021 vann varumarket Kung Markatta utméarkelsen
Sveriges Gronaste Varumarke 2020 i kategorin matproducerande
bolag. Undersdkningen genomfordes av varumarkesbyran Differ
och undersoker hur svenska folket ser pa fragor gallande hallbar-
het och varumarken.

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

I april 2021 avtalades det om ett tilldgg till befintligt finansierings-
avtal med Danske Bank om en utékad kreditram med 200 Mkr fér

att sdkra flexibilitet betraffande framtida rorelsekapitalbehov i en

koncern som vaxer.

Malmo den 29 april 2021
Midsona AB (publ)
STYRELSEN

Granskning av revisor

Denna delarsrapport har inte varit féremal for 6versiktlig
granskning av bolagets revisor.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning i sammandrag, koncernen

Jan-mars 2021 Rullande 12 man

Nettoomsittning 34 965 946 3728 3709
Kostnad for salda varor -690 -671 -2 691 -2672
Bruttoresultat 275 275 1037 1037
Férséljningskostnader -151 -130 -563 -542
Administrationskostnader -73 -66 -291 -284
Ovriga rérelseintékter 7 2 57 52
Ovriga rérelsekostnader -4 -10 0 -6
Rorelseresultat 3 54 71 240 257
Resultat fran andelar i joint venture - 0 -8 -8
Finansiella intakter 7 33 -12 14
Finansiella kostnader -18 -43 -34 -59
Resultat fore skatt 43 61 186 204
Skatt pa periodens resultat -10 -14 -24 -28
Periodens resultat 33 47 162 176
Periodens resultat fordelas pd:

Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 33 47 162 176
Resultat per aktie fore utspadning hanférligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,50 0,72 2,49 2,70
Resultat per aktie efter utspadning hanforligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,50 0,72 2,48 2,69
Antal aktier (tusen)

Genomsnittligt under perioden 65 149 65005 65041 65005
Genomsnittligt under perioden, efter full utspadning 65299 65005 65348 65364

Totalresultatrakning i ssmmandrag, koncernen

Jan-mars 2021 Rullande 12 man

Periodens resultat 33 47 162 176
Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat

Periodens omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 64 11 -61 -114
Periodens ovrigt totalresultat 64 11 -61 -114
Periodens totalresultat 97 58 101 62
Periodens totalresultat fordelas pa:

Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 97 58 101 62
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Balansridkning i sammandrag, koncernen

Mkr Not m 31 mars 2020 31dec2020
Immateriella anlaggningstillgangar 3345 3069 3289
Materiella anlaggningstillgangar 548 595 548
Andelar ijoint ventures - 26 -
Langfristiga fordringar 5 5 4 4
Uppskjutna skattefordringar 80 68 85
Anlaggningstillgangar 3978 3762 3926
Varulager 686 565 643
Kundfordringar 403 417 290
Skattefordringar 5 10 11
Ovriga fordringar 5 21 26 44
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 29 18
Likvida medel 123 114 195
Omsittningstillgangar 1258 1161 1201
Tillgangar 5236 4923 5127
Aktiekapital 7 326 325 325
Ovrigt tillskjutet kapital 1168 1158 1169
Reserver 6 67 -58
Balanserad vinst, inklusive periodens resultat 910 829 877
Eget kapital 2410 2379 2313
Langfristiga rantebarande skulder 1496 1382 1526
Ovriga langfristiga skulder 56 37 95 38
Uppskjutna skatteskulder 346 326 342
Langfristiga skulder 1879 1803 1906
Kortfristiga rantebdrande skulder 256 143 253
Leverantdrsskulder 446 372 405
Skatteskulder 0 - 0
Ovriga kortfristiga skulder 56 74 50 80
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 171 176 170
Kortfristiga skulder 947 741 908
Skulder 2826 2544 23814
Eget kapital och skulder 5236 4923 5127
Forandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen
6vrigt Balanserad vinst,
tillskjutet inkl. periodens Eget
Mkr Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Ingdende eget kapital 2020-01-01 325 1159 56 782 2322
Periodens resultat - - - 47 47
Periodens dvrigt totalresultat - - 11 - 11
Periodens totalresultat - - 11 47 58
Emissionskostnader - -1 - - -1
Transaktioner med koncernens dgare - -1 - - -1
Utgaende eget kapital 2020-03-31 325 1158 67 829 2379
Ingaende eget kapital 2020-04-01 325 1158 67 829 2379
Periodens resultat - - - 129 129
Periodens dvrigt totalresultat - - -125 - -125
Periodens totalresultat - - -125 129 4
Pagaende emission av teckningsoptionsprogram, T02017/2020 - 11 - - 11
Utdelning - - - -81 -81
Transaktioner med koncernens dgare - 11 - -81 -70
Utgaende eget kapital 2020-12-31 325 1169 -58 877 2313
Ingdende eget kapital 2021-01-01 325 1169 -58 877 2313
Periodens resultat - - - 33 33
Periodens ovrigt totalresultat - - 64 - 64
Periodens totalresultat - - 64 33 97
Slutford emission av teckningsoptionsprogram, T02017/2020 1 -1 - - 0
Emissionskostnader, T02017/2020 - 0 - - 0
Transaktioner med koncernens dgare 1 -1 - - 0
Utgaende eget kapital 2021-03-31 326 1168 6 910 2410
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag, koncernen

Mkr

43

Jan-mars 2020 Rullande 12 man Helar 2020

Resultat fore skatt 61 186 204
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 31 20 166 155
Betald inkomstskatt -2 -21 -21 -40
fove forindrngar riresekapral ” 50 1 319
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -35 -18 -42 -25
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -91 -134 34 -9
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 35 102 -69 -2
Forandringar i rorelsekapital -91 -50 =77 -36
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19 10 254 283
Forvarv av foretag eller verksamheter - -35 -243 -278
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2 -2 -67 -67
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -13 -3 -31 -21
Forandring av finansiella tillgangar 0 -3 0 -3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15 -43 -341 -369
Kassaflode efter investeringsverksamheten -34 -33 -87 -86
Emissionskostnader - -1 0 -1
Emission av teckningsoptionsprogram, T02017/2020 - - 11 11
Upptagna lan - 2 400 402
Amortering av lan -23 -17 -169 -163
Amortering av leasingskulder -15 -12 -54 -51
Lamnad utdelning - - -81 -81
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -38 -28 107 117
Periodens kassaflode -72 -61 20 31
Likvida medel vid periodens borjan 195 173 114 173
Omrakningsdifferens i likvida medel 0 2 -11 -9
Likvida medel vid periodens slut 123 114 123 195

Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget

Mkr m Jan-mars 2020 Helar 2020
Nettoomsittning 15 13 61 59
Administrationskostnader -20 -18 -79 =77
Ovriga rorelseintikter - 0 0 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0
Rorelseresultat -5 -5 -18 -18
Resultat fran andelar i dotterbolag - 86 18 104
Finansiella intakter 28 39 33 44
Finansiella kostnader -16 -57 -28 -69
Resultat efter finansiella poster 7 63 5 61
Bokslutsdispositioner - - 41 41
Resultat fore skatt 7 63 46 102
Skatt pa periodens resultat - - 0 0
Periodens resultat 7 63 46 102
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

Mkr Not m 31mars 2020 31dec2020
Immateriella anldggningstillgangar 54 58 55
Materiella anlaggningstillgangar 3 3 3
Andelar i dotterbolag 2547 2201 2546
Fordringar hos dotterbolag 1131 1198 1097
Uppskjutna skattefordringar 2 2 2
Finansiella anliggningstillgangar 3680 3401 3645
Anlaggningstillgangar 3737 3462 3703
Fordringar hos dotterbolag 14 49 57
Ovriga fordringar 10 105 12
Kassa och bank 56 38 82
Omsittningstillgang 80 192 151
Tillgangar 3817 3654 3854
Aktiekapital 7 326 325 325
Reservfond 58 58 58
Pagaende emission av teckningsoptionsprogram, 702017/2020 - - 11
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 1742 1769 1725
Eget kapital 2126 2152 2119
Skulder till kreditinstitut 1303 1035 1324
Ovriga langfristiga skulder 6 12 33 11
Langfristiga skulder 1315 1068 1335
Skulder till kreditinstitut 98 80 98
Skulder till dotterbolag 263 339 281
Ovriga kortfristiga skulder 6 15 15 21
Kortfristiga skulder 376 434 400
Eget kapital och skulder 3817 3654 3854

Noter till finansiella rapporter

Not1 | Redovisningsprinciper
Delarsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrs-
rapportering, samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Upplysningar
enligt IAS 34 p.16A lamnas férutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhérande noter dven i dvriga delar av deldrsrapporten. Moderbolagets
rapportering ir upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt
rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna uttalan-
den gallande noterade foretag tillampas, vilket innebar att moderbolaget till-
lampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sé langt detta ar mojligt
inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

| delarsrapporten januari-mars 2021 har samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder tillimpats som i den senaste avgivna arsredovisningen

Not2 | Viktiga uppskattningar och bedomningar
Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att fore-
tagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt gor antaganden
som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Det verkliga utfallet
kan avvika frén dessa uppskattningar och bedémningar.

For en detaljerad redogorelse, av bedémningar gjorda av foretagsledningen
vid tillimpningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella
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for 2020 (not 1 Redovisningsprinciper, sidorna 102-109). De nya standarder och
de dndringar i och omarbetningar av standarder samt nya tolkningsuttalanden
(IFRIC) som tradde i kraft 1januari 2021 hade inte nagon vésentlig effekt pa
koncernens redovisning for perioden januari-mars 2021.

Fas 2 av andringarnai IFRS 9, IFRS 7 m fl géller referensrantereformen frén
och med 1januari 2021. | korthet innebar forandringarna att det gor det mojligt
for foretag att aterspegla effekterna av att dverga fran referensréntor som
exempelvis "STIBOR" till andra referensréntor utan att det ger upphov till
redovisningsmassiga effekter, som inte skulle ge anvandbar information till
anvéndare av finansiella rapporter. Koncernen paverkas av referensrante-
reformen i huvudsak i exponeringen for IBOR i sin externa upplaning da
sakringsredovisning inte tillimpas. Exponeringen for IBOR ar begransad
och koncernen féljer upp forandringarna och deras paverkan.

rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga
justeringar i paféljande finansiella rapporter hanvisas till not 35 Viktiga
uppskattningar och bedémningar i arsredovisning 2020, sidan 129-130.
Inga nya vasentliga uppskattningar och bedémningar har tillkommit sedan
avgivandet av den senaste arsredovisningen.
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Not3 | Rorelsesegment, koncernen

2021 2021 2021 2021 2021
Nettoomsattning, extern 654 604 216 239 95 103 - - 965 946
Nettoomsattning, koncernintern 4 2 8 5 1 0 -13 -7 - -
Nettoomsittning 658 606 224 244 96 103 -13 -7 965 946
Kostnad for salda varor -448 -406 -182 -195 -73 =77 13 7 -690 -671
Bruttoresultat 210 200 42 49 23 26 0 0 275 275
Ovriga rérelsekostnader -150 -138 -34 -35 -19 -16 -18 -15 -221 -204
Rorelseresultat 60 62 8 14 4 10 -18 -15 54 71
Finansiella poster -11 -10
Resultat fore skatt 43 61

Vdsentliga intdkts-och kostnadsposter som redovisas

i resultatrdkningen:

Jamforelsestorande poster ingdende i bruttoresultat - - - - - - - - - -
Bruttoresultat, fore jamforelsestorande poster 210 200 42 49 23 26 0 0 275 275
Jamforelsestorande poster ingdende i rorelseresultat - - - - - - 2 - 2 -
Rorelseresultat, fore jamforelsestorande poster 60 62 8 14 4 10 -16 -15 56 71
Av- och nedskrivningar 13 10 11 12 5 5 9 9 38 36
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 73 72 19 26 9 15 -7 -6 94 107
Medelantal anstéllda 451 343 215 205 150 153 16 14 832 715
Antal anstllda, per balansdagen 442 338 221 208 151 153 17 14 831 713

Not4 | Uppdelning av intikter, koncernen

2021 2021 2021 2021 2021
Geografiska omraden*
Sverige 285 282 0 0 0 - - 0 285 282
Ovriga Europa 373 323 224 244 93 100 -13 -7 677 660
Ovriga lénder utanfér Europa 0 1 0 0 3 3 - - 3 4
Nettoomsattning 658 606 224 244 96 103 -13 -7 965 946
Forsdljningskanal
Apotekshandel 87 91 - - - - - - 87 91
Dagligvaruhandel 442 383 101 100 28 16 - - 571 499
Food Service 18 20 51 66 1 1 - - 70 87
Halsofackhandel 41 48 58 65 48 63 - - 147 176
Ovrig fackhandel 31 35 5 5 1 1 - - 37 41
Ovriga 35 27 1 3 17 22 - - 53 52
Koncernintern forséljning 4 2 8 5 1 0 -13 -7 - -
Nettoomsittning 658 606 224 244 96 103 -13 -7 965 946
Produktkategorier
Ekologiska produkter 219 223 224 244 96 101 -13 -7 526 561
Halsolivsmedel 268 176 - - - - - - 268 176
Konsumenthélsoprodukter 169 204 - - - - - - 169 204
Tjanster kopplade till produkthantering 2 3 0 - 0 2 0 0 2 5
Nettoomsittning 658 606 224 244 96 103 -13 -7 965 946
Varumdrken
Egna 474 436 136 146 75 78 -13 -7 672 653
Licensierade 122 157 - - 8 9 - - 130 166
Kontraktstillverkning 60 10 88 98 13 14 - - 161 122
Tjanster kopplade till produkthantering 2 3 0 - 0 2 0 0 2 5
Nettoomsittning 658 606 224 244 96 103 -13 -7 965 946

" Intékter fran externa kunder hanforliga till enskilda geografiska omraden efter det land kunden har sin hemvist.
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Not5 | Verkligt virde och redovisat i balansrikningen, koncernen

Mkr m 31 mars 2020 31dec2020
Tillgdngar

Finansiella instrument redovisade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Valutaoption - -
Summa - -
Finansiella instrument ej redovisade till verkligt virde

Ovriga langfristiga fordringar 5 4 4
Ovriga kortfristiga fordringar 21 26 44
Summa 26 30 48
Summa fordringar 26 30 48
Skulder

Finansiella instrument redovisade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Valutaswap 0 1 0
Valutatermin 1 - -
Ranteswap - 0 -
Villkorade kdpeskillingar 24 81 24
Summa 25 82 24
Finansiella instrument ej redovisade till verkligt virde

Ovriga l&ngfristiga skulder 14 18 15
Ovriga kortfristiga skulder 72 45 79
Summa 86 63 94
Summa skulder 111 145 118

Koncernen hade finansiella instrument i form av valutaswap och valutatermin,
redovisade till verkligt varde i balansrakningen vid periodens utgang.
Vérderingen ligger i niva 2, enligt IFRS 13 Vdrdering till verkligt vérde. En mark-
nadsansats har anvants och verkliga varden baseras pa notering hos maklare.
Liknande kontrakt handlas pa en aktiv marknad och kurserna speglar faktiska
transaktioner pa jamforbara instrument.

Koncernen hade tillaggskopeskillingar, varderade till verkligt varde vid
periodens utgang. Varderingen ligger i niva 3, enligt IFRS 13 Vdirdering till verkligt
vdrde. Verkligt varde pa tillaggskopeskillingar beraknas genom diskontering
av nuvardet av férvantade kassafloden med en riskjusterad diskonteringsranta.
Forvantade kassafloden bestams utifran sannolika scenarier for framtida
bruttoresultat, belopp som kommer att utga vid respektive utfall och sanno-

Not6 | Villkorade kdpeskillingar, koncernen

likheten for respektive utfall. Det verkliga virdet pa tillaggskopeskillingarna
kan férandras om underliggande antaganden for vardering férandras.

Tillgangar varderade till verkligt varde redovisas i posterna langfristiga
fordringar respektive 6vriga fordringar i koncernbalansrakningen. Skulder
varderade till verkligt varde redovisas i posterna dvriga langfristiga skulder
respektive dvriga kortfristiga skulder i koncernbalansrakningen. Redovisat
varde pa kundfordringar, dvriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder
och dvriga skulder utgor en rimlig approximation av verkligt varde.

For ytterligare information hanvisas till not 34 Vérdering av finansiella
tillgdngar och skulder till verkligt virde samt kategoriindelning i arsredovisning
2020, sidorna 128-129.

Mkr

Ingaende villkorade kopeskillingar 2020-01-01 78
Tillkommande villkorade kdpeskillingar -
Valutakursforandring 3
Omvardering villkorade kdpeskillingar -
Utgaende villkorade képeskillingar 2020-03-31 81
Ingaende villkorade kopeskillingar 2020-04-01 81
Tillkommande villkorade kdpeskillingar -
Valutakursforandring -3
Omvardering villkorade kdpeskillingar -54
Utgaende villkorade kopeskillingar 2020-12-31 24
Ingaende villkorade kopeskillingar 2021-01-01 24
Valutakursforandring 0
Omvardering villkorade kdpeskillingar -
Utgaende villkorade kopeskillingar 2021-03-31 24
Forvintade utbetalningar

Forvantad utbetalning 2021 1
Forvantad utbetalning 2022 23
Total 24

Kvarvarande villkorade kdpeskillingar uppgick till 24 Mkr (81) och var relaterade
till rorelseforvarven Davert GmbH (2018) med 11 Mkr (33) och Eisblimerl
Naturkost GmbH (2019) med 13 Mkr (29). | jimférelseperioden ingick det vill-
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korade kdpeskillingar for Ekko Gourmet (2019) med 2 Mkr och fér joint venture
Paradiset EMV AB (2019) med 17 Mkr. Moderbolaget, Midsona AB, innehar
villkorade tillaggskopeskillingar hanférliga till rorelseforvéarvet Davert GmbH.
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Not7 | Forindringantal aktier, koncernen

Antal A-aktier B-aktier Totalt
Antal aktier 2020-01-01 755820 64248788 65004608
Antal aktier 2020-03-31 755 820 64248788 65004 608
Antal aktier 2020-04-01 755820 64 248 788 65004608
Antal aktier 2020-12-31 755820 64248788 65004608
Antal aktier 2021-01-01 755820 64 248 788 65004 608
Inldsen teckningsoptioner - 213180 213180
Antal aktier 2021-03-31 755 820 64461968 65217788
Kvotvérde per aktie, kr 5,00
Aktiekapital pa balansdagen, kr 326 088 940
Roster pa balansdagen, antal 72020168

Under januari 2021 forandrades antalet aktier och roster i Midsona AB (publ)
till foljd av att en 6ver arsskiftet pagaende emission slutfordes varvid 187 ooo
teckningsoptioner utnyttjades i utbyte mot 213 180 B-aktier inom ramen for
incitamentsprogrammet T02017/2020, som antogs vid extra bolagsstimma
den1december 2017.

Det fanns ett utestaende teckningsoptionsprogram vid periodens utgang,
T02019/2022, som maximalt kan ge 149 480 nya B-akter vid full konvertering.

Definitioner

Midsona presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras
enligt IFRS. Midsona anser att dessa matt ger vardefull kompletterande infor-
mation till investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av
bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt pa
samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med métt som anvands av andra

Avstamningar mot IFRS, koncernen

B-aktiens genomsnittskurs pa balansdagen dversteg teckningskursen for ute-
stdende teckningsoptionsprogram, varfor resultat per aktie efter utspadning
berdknades. For mer information om T02019/2022, se not 10 Anstqillda,
personalkostnader och ledande befattningshavares ersdttningar i arsredovisning
2020 sidorna 114-116.

foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for métt
som definieras enligt IFRS. For definition och syfte med respektive métt som
inte definieras enligt IFRS hanvisas till avsnittet Definitioner i arsredovisning
2020, sidorna150-153. I nedanstaende tabell presenteras avstamningar mot
IFRS.

EBITDA - rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar'

Mkr m Jan-mars 2020 Rullande 12 man Helar 2020
Rorelseresultat 54 71 240 257
Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar 11 11 48 48
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 27 25 101 99
EBITDA 92 107 389 404
Jamforelsestorande poster 3 2 - -12 -14
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 94 107 377 390
Nettoomsattning 965 946 3728 3709
EBITDA-marginal, fore jimforelsestorande poster 9,7% 11,3% 10,1% 10,5%
' Det fanns inga nedskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar och immateriella anlaggningstillgangar ingaende i rorelseresultat for respektive period.
?Specifikation av jamforelsestorande poster
Mkr m Jan-mars 2020 Rullande 12 man Helar 2020
Omstruktureringskostnader, netto - - 25 25
Omvardering villkorad kopeskilling - - -36 -36
Forvérvsrelaterade kostnader 2 - 7 5
Forvarvsrelaterade intakter (negativ koncerngoodwill) - - -8 -8
Summa 2 - -12 -14
*Motsvarande rad i koncernens resultatrakning
Mkr m Jan-mars 2020 Rullande 12 man Helar 2020
Kostnad for salda varor - - 5 5
Forsaljningskostnader - 5 5
Administrationskostnader - - 15 15
Ovriga rérelseintékter - 44 -44
Ovriga rérelsekostnader 2 - 7 5
Summa 2 - -12 -14
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Justerad EBITDA - EBITDA rullande 12 manader proforma exklusive forvérvsrelaterade omstrukturerings- och transaktionskostnader

EBITDA 389 404
Forvérvsrelaterade transaktionskostnader -37 -39
Proforma justering 10 9
Justerad EBITDA 362 374

Nettoskuld - rintebirande avsittningar och rantebarande skulder minskat med likvida medel inklusive kortfristiga placeringar

Langfristiga rantebdrande skulder 1496 1382 1526
Kortfristiga rantebdrande skulder 256 143 253
Likvida medel’ -123 -114 -195
Nettoskuld 1629 1411 1584

"Nagra kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel, fanns inte vid respektive periods utgang.

Genomsnittligt sysselsatt kapital - summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rintebarande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens utgang
plus summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rantebarande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens borjan dividerat med 2

Jan-mars 2021 Rullande 12 man

Eget kapital och skulder 5236 4923 5236 5127
Ovriga l&ngfristiga skulder -37 -95 -37 -38
Uppskjutna skatteskulder -346 -326 -346 -342
Leverantdrsskulder -446 -372 -446 -405
Ovriga kortfristiga skulder -74 -50 -74 -80
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -171 -176 -171 -170
Sysselsatt kapital 4162 3904 4162 4092
Sysselsatt kapital vid periodens borjan 4092 3848 3904 3848
Genomshnittligt sysselsatt kapital 4127 3876 4033 3970

Avkastning pa sysselsatt kapital - resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhdllande till genomsnittligt sysselsatt kapital

Resultat fore skatt 186 204
Finansiella kostnader 34 59
Resultat fore skatt, exklusive finansiella kostnader 220 263
Genomsnittligt sysselsatt kapital 4033 3970
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5,5 6,6

Fritt kassaflode - kassaflode fran den I6pande verksamheten reducerad med kassaflode fran investeringsverksamheten exklusive
forvarv/forsaljning av rorelser, forvarv/forsiljning av varumérken och produktrittigheter samt expansionsinvesteringar

Jan-mars 2021 Rullande 12 man
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19 10 254 283
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15 -43 -341 -369
Forvarv av foretag eller verksamhet - 35 243 278
Expansionsinvestering ny produktionslinje 8 - 8 -
Foérvarv av varumarken och produktrattigheter - - 60 60
Fritt kassaflode -26 2 224 252

Organisk forandring nettoomsittning - nettoomsattningens forandring mellan ar justerad for omrakningseffekter vid konsolidering och for forandringar i koncernstrukturen

Jan-mars 2021 Rullande 12 man
Nettoomsittning 965 946 3728 3709
Nettoomsattning jamfort med motsvarande period foregaende ar -946 -786 -3241 -3081
Nettoomsdttning, forindring 19 160 487 628
Strukturella férdndringar -106 -130 -550 -574
Valutakursforandringar 35 -6 106 65
Organisk forindring -53 24 42 119
Organisk férandring -5,6% 3,1% 1,3% 3,9%
Strukturella férdndringar 11,2% 16,5% 17,0% 18,6%
Valutakursforandringar -3,6% 0,8% -3,3% -2,1%
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Kvartalsdata

ke m 2020 2020 2020 m 2019 2019 2019 m 2018 2018 2018
Kv4 Kv3 Kv2 Kv4 Kv3 Kv2 Kv4 Kv3 Kv2
Nettoomsittning 965| 1083 821 859 946 825 765 705 786 755 773 714
Kostnad for salda varor -690| -784 -598 -619 -671| -594 -524 -490 -570| -536 -546  -496
Bruttoresultat 275 299 223 240 275 231 241 215 216 219 227 218
Forsaljningskostnader -151) -161  -128 -123  -130| ~-129 -122 -123  -131| ~-119 -125 -119
Administrationskostnader -73 -88 -60 -70 -66 -64 -56 -59 -61 -52 -56 -56
Ovriga rérelseintékter 7 17 16 17 2 30 -1 7 1 1 3 2
Ovriga rérelsekostnader -4 -1 -4 9 -10 -16 -5 -1 -3 -3 2 -11
Rorelseresultat 54 66 47 73 71 52 57 39 22 46 51 34
Resultat fran andelar i joint venture - - - -8 0 -1 - - - - - -
Finansiellaintakter 7 7 3 -29 33 0 0 0 0 6 0 4
Finansiella kostnader -18 -22 -10 16 -43 -9 -13 -14 -17 -8 -10 -8
Resultat fore skatt 43 51 40 52 61 42 44 25 5 44 41 30
Skatt pa periodens resultat -10 4 -6 -12 -14 -7 -9 -2 -1 -11 -9 -5
Periodens resultat 33 55 34 40 47 35 35 23 4 33 32 25
Jdmforelsestdrande poster
Jamforelsestorande poster ingdende i rorelseresultatet 2 7 -10 -11 - -5 -8 -6 25 - -1 12
Rorelseresultat, fore jamforelsestorande poster 56 73 37 62 71 47 49 33 47 46 50 46
Av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar ingdende i rorelseresultatet 38 41 35 35 36 34 28 26 26 13 18 11
EBITDA 92 107 82 108 107 86 85 65 48 59 69 45
Av- och nedskrivningar och jamfdrelsestdrande poster
Av- och nedskrivningar och jamforelsestorande poster
ingaende i rorelseresultatet 40 48 25 24 36 29 20 20 51 13 17 23
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 94 114 72 97 107 81 77 59 73 59 68 57
Fritt kassaflode -26 102 64 84 2 103 19 75 -42 44 96 40
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19 113 71 89 10 117 29 87 -35 58 98 54
Antal anstéllda, per balansdagen 831 834 723 730 713 721 571 530 526 525 533 528

"Kvartalsdata for 2018 &r inte omraknade for effekter i resultatrakningen vid omrakning till IFRS 16.
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